CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S.

COVIORIENTE S.A.S.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 Y 30 de
junio de 2016. (Con informe de revisor fiscal)



INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Concesionaria Vial del Oriente S.A.S:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Concesionaria Vial del Oriente S.A.S. {la Compania), los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el semestre
gue termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con las normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria, incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacidn del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfa
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracién, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinidon que expreso a continuacion.
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Opinion

En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los librosy adjuntos
a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera al 31 de diciembre de 20186, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el semestre que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad
y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el
semestre anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el semestre terminado el 30 de junio de 2016 se presentan
exclusivamente para fines de comparacién y fueron auditados por otro contador publico,
miembro de KPMG S.A.S., de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en
Colombia y en su informe de fecha 29 de julic de 2016, expresé una opinidn sin salvedades
sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el segundo semestre de
2016:

a) La contabilidad de la Companiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

¢} La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existen medidas adecuadas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de
la Compafiia y los de terceros gue estén en su poder.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.
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fy La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Luz Helend Becerra Séanchez

Revisor Fiscal de Concesionaria Vial del Oriente S.A.S.

T.P.211663-T
Miembro de KPMG S.A.S.

31 de enero de 2017
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Activo

Activo Corriente
Efectivo
Activos financieros con cambio en resultados
Cuentas comerciales por cobrar
Activo por impuesto corriente
Otros activos no financieros

Activo no Corriente
Efectivo restringido
Activos financieros de concesidn
Obras de concesién en curso
Activos Intangibles
Propiedad y equipo
Impuesto de renta diferido

Total de Activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo Corriente
Pasivos financieros
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Otros pasivos no financieros
Impuesto a las ganancias

Pasivo No Corriente
Otros pasivos no financieros
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total de pasivo

Patrimonio
Capital emitido
Ganancias acumuladas
Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Véanse las notas gue acompafian los estados financieros
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Represen ante Legal

CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S.
Estados de Situacion Financiera
{Expresado en miles de pesos)
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Contador
T.P. 144479-T

31 de diciembre de 30 de junio de
2016 2016

25.619.396 1.954.889
327.976.677 49.137.299
2.078.124 2.242.567

72.397 -

703.410 -
356.450.004 53.334.755
50.025.076 30.480.696
112.090.661 20.444.959
- 31.237.965

185.073 _
9.208.092 7.292.325
2.680.084 698.141
174.188.986 90.154.086

530.638.990 143.488.841

301.941.109 -
219.554 506.318
11.349.931 6.794.979
299.706 307.734
2.899.976 1.241.310
4.360.647 172.124
321.070.923 9.022.465
49.415.407 29.746.780
131.486.260 77.191.365
180.901.667 106.938.145
501.972.590 115.960.610
27.676.000 27.676.000
990.400 (147.769)
28.666.400 27.528.231
530.638.990 143.488.841

Luz'Helens Becerra Sanchez

Revisor Fiscal
T.P. 211663-T

Miembro de KPMG S.AS.

{Véase mi informe del 31 de enero de 2017)
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Ingresos de Concesidn
Costo de ventas
Utilidad bruta

Otros gastos
Resultado financiero
Interés activo financiero de concesion
Intereses por préstamos
Interés Deuda Subordinada
Interés Préstamos Bancos
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias
Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Véanse las notas que acompafian los estados financieros
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Representante Legal

Nota

19
20

14
13

12

CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S.
Estados de Resultados Integrales

(Expresados en miles de pesos)

Semestres terminados el:

31 de diciembre de 30 de junio de
2016 2016

88.419.308 15.915.890
(88.419.308) (15.915.890)
(12.909) (25.343)
9.008.837 1.028.109
3.226.394 124.196
(7.056.605) (1.988.818)

(1.820.977) -
3.344.740 (861.856)
(2.206.571) 530.273
1.138.169 (331.583)

Luz Helena’BecerraSanchez
Revisor Fiscal
T.P. 211663-T
Miembro de KPMG S.A.S.

{Véase mi informe del 31 de enero de 2017)
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Activo

Activo Corriente
Efectivo
Activos financieros con cambio en resultados
Cuentas comerciales por cobrar
Activo por impuesto corriente
Otros activos no financieros

Activo no Corriente
Efectivo restringido
Activos financieros de concesidn
Obras de concesidn en curso
Activos Intangibles
Propiedad y equipo
Impuesto de renta diferido

Total de Activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo Corriente
Pasivos financieros
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Otros pasivos no financieros
Impuesto a las ganancias

Pasivo No Corriente
Otros pasivos no financieros
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total de pasivo

Patrimonio
Capital emitido
Ganancias acumuladas
Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Véanse las notas que acompafian ios estados financieros
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Repre entante Legal

CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S.
Estados de Situacién Financiera
(Expresado en miles de pesos)

T.P. 144479-T
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31 de diciembre de 30 de junio de
2016 2016
25.619.396 1.954.889
327.976.677 49.137.299
2.078.124 2.242.567
72.397 -
703.410 -
356.450.004 53.334.755
50.025.076 30.480.696
112.090.661 20.444.959
- 31.237.965
185.073 -
9.208.092 7.292.325
2.680.084 698.141
174.188.986 90.154.086
530.638.990 143.488.841
301.941.109 -
219.554 506.318
11.349.931 6.794.979
299.706 307.734
2.899.976 1.241.310
4.360.647 172.124
321.070.923 9.022.465
49.415.407 29.746.780
131.486.260 77.191.365
180.901.667 106.938.145
501.972.590 115.960.610
27.676.000 27.676.000
990.400 (147.769)
28.666.400 27.528.231
530.638.990 143.488.841

Lk Helena Becerrd Sanchez

Revisor Fiscal
T.P. 211663-T

Miembro de KPMG S.A.S.
{Véase mi informe del 31 de enero de 2017)
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Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 31 de diciembre de 2016

1.  INFORMACION CORPORATIVA

CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S. es una sociedad legalmente constituida segtn escritura ptblica No.
02586887 DEL 25 DE JUNIO DE 2015. El domicilio principal es la ciudad de Bogotd, Colombia en la AV Calle 26 59-
41, y cuya duracidn se espera termine el 31 de diciembre de 2052.

El objeto social exclusivo de la sociedad concesionaria es: (i) la suscripcion, ejecucidn, desarrollo, terminacién,

liquidacién y reversion del contrato de asociacidn bajo el esquema de Asociacidn Publico Privada (APP), adjudicado

con ocasion a la licitacion publica N° VJ-VE-IP-LP-015-2013 abierta por la Agencia Nacional de Infraestructura - AN{,
cuyo objeto consiste en la financiacidn, elaboracién de estudios y disefios, construccién, rehabilitacion,
mejoramiento, operacién y mantenimiento, gestion predial, gestidn social y ambiental y reversion del corredor

Villavicencio - Yopal, de acuerdo con el apéndice técnico 1y demds apéndices del contrato, el objeto de la sociedad

serd ejecutado por cuenta y riesgo de la sociedad concesionaria y cumplido en los términos y condiciones

establecidos en el pliego de condiciones de la licitacion publica y aquellos establecidos en el contrato de concesidn;

(ii) adicionalmente podré realizar cualquier actividad conexa o complementaria con la anterior.

El objeto de la sociedad, contempla la ejecucidn de las obligaciones a cargo del concesionario, indicadas en el

contrato de concesién tal y como se establece a continuacion:

(a) Lla concesidn incluye la ejecucidn completa y en los plazos previstos de {i) las obligaciones sefialadas en la
seccion 4.2 de la parte general del contrato de concesién que deberdn ejecutarse durante la fase de pre-
construccidn; (i) [as obras de construccidn, rehabilitacién y mejoramiento, cumpliendo plenamente con lo
previsto en las especificaciones técnicas y los demas documentos que hacen parte del contrato de concesidn,
(iii) las obras de mantenimiento, cumpliendo plenamente con lo previsto en las especificaciones técnicas y los
demas documentos que hacen parte de ese contrato de concesidn; (iv) las obligaciones de operacién conforme
a las especificaciones técnicas y los demds documentos que hacen parte del contrato de concesidn; y (v) las
demds obligaciones previstas en el contrato de concesion, incluyendo pero sin limitarse a las obligaciones
ambientales y de gestidn social, asi como la gestidon y adquisicién predial.

{b) Sin perjuicio de lo dispuesto en la ley aplicable, el concesionario podrad usar para fines comerciales o
publicitarios los activos concesionados asi como los bienes inmuebles (por adhesidn o accesidén) o muebles
que formen parte del proyecto que hayan sido construides por el concesionario o que hayan sido entregados
por la ANI en concesidn, en desarrolio del contrato de concesidn, en los términos y condiciones expresamente
previstos en el contrato de concesion, en particular en los apéndice técnicos del contrato de concesidny enla
ley aplicable.

(c) Elalcance fisico del proyecto, aparece indicado en el apéndice técnico 1 del contrato de concesidn, incluido la
licitacidn publica N° VJ-VE-IP-LP-015-2013.

{d) Para el cumplimiento de los actos que constituyen este objeto, la sociedad concesionaria podré celebrar o
ejecutar en su propio nombre o por cuenta de terceros o en participacidn con ellos, todos los actos, contratos
y operaciones sobre bienes muebles e inmuebles que sean necesarios o convenientes para los fines que ella
persigue que se relacionan directamente con el objeto social ya determinado, como por ejemplo, adquirir,
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Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 31 de diciembre de 2016

enajenar, dar y tomar en arrendamiento bienes muebles e inmuebles, pignorarlos o hipotecarlos segin el
caso, dar, aceptar, endosar, asegurar, cobrar, descontar y negociar, dar en prenda o en garantia toda clase de
titulos valores, o efectos de comercio o civiles, organizar y asesorar empresas de cualquier naturaleza; obtener
y explotar concesiones y privilegios econémicamente Utiles a la actividad social.

Como requisito para el perfeccionamiento del contrato de concesidn que da origen al objeto social de la sociedad
se obliga a la celebracién de un acuerdo de fiducia mercantil con una fiduciaria para constituir un patrimonio
autédnomo. Tal patrimonio autdnomo serd en términos del contrato “el centro de imputacién contable de la
concesion, es decir todos los hechos econdmicos del proyecto son contabilizados en dicho patrimonio”.

Por lo anterior, los estados financieros de Covioriente S.A.S. son el resultado de la integracién de la concesionaria
vial del oriente S.A.S. y el patrimonio auténomo fideicomiso Covioriente.

Como parte del contrato de concesion, el dia 25 de agosto de 2015 Concesionaria Vial del Oriente celebrd con
Fiduciaria Corficolombiana un contrato de fiducia mercantil el cual dio origen al FIDEICOMISO COVIORIENTE un
encargo administrado por la Fiduciaria Corficolombiana.

El contrato entrega para la administracién de la fiduciaria Corficolombiana los activos y pasivos que se deriven del
cumplimiento del contrato de concesion suscrito entre Covioriente y la ANI.

El fideicomitente (Covioriente) esta obligado con la firma del contrato a: Transferir los bienes fideicomitidos al
patrimonio auténomo, suministrar la informacién que se requiera acerca de los bienes fideicomitidos, pagar la
remuneracion de la fiducia, cumplir con las normas referentes al Sistema de administracién de riesgos de lavado
de activos y financiacidon al terrorismo — SARLAFT y ser apoyo administrativo y técnico para el patrimonio en lo
referente al cumplimiento de io contenido en el contrato. Y es responsable la fiduciaria en: recibir los bienes
fideicomitidos, informar cualquier tema de interés acerca de los activos y pasivos fideicomitidos, informar la
documentacién y certificaciones exigidas por la AN, llevar la personeria para la defensa de los bienes
fideicomitidos y atender las instrucciones que imparta el fideicomitente.

Ademas, es de resaltar que la matriz controlante de Covioriente es Corficolombiana quien ejerce su situacién de
control a través de Estudios y Proyectos del Sol S.A.S.

Durante el segundo semestre de 2016 Covioriente suscribidé un contrato con el consorcio constructor 4GLlanos el
cual consiste en la disefio y construccidn de las obras enmarcadas bajo el contrato de concesién suscrito entre la
ANly Covioriente. Este contrato se firmd bajo la modalidad de precio global fijo y cede los riesgos constructivos
del contrato de concesidn al mencionado consorcio.
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Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 31 de diciembre de 2016

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES.

2.1. Marco técnico Normativo.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
reglamentario 2420 de 2015, las cuales se basan en las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF),
junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standars Board — IASB, por sus siglas en inglés).

Las normas de base corresponden a las traducidas al espafiol y emitidas al 31 de diciembre de 2013.
2.2. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histérico, a excepcidn de los activos
instrumentos financieros representados en inversiones que estan medidos a valor razonable.

2.3. Moneda Funcional y conversién de moneda extranjera.

La moneda funcional de presentacion es el peso colombiano. Para su determinacién, la empresa analizd tanto los
factores primarios y secundarios, incluida la moneda de los ingresos, los costos de operacidn y las fuentes de
financiacién de la deuda. Toda la informacidén es presentada en miles de pesos (excepto cuando se mencione lo

contrario) y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al peso colombiano, se
consideran conversion a moneda extranjera.

2.4, Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros de Covioriente requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones contables y suposiciones significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos

informados y la revelacion de pasivos contingentes, al cierre del periodo sobre el que se informa.

En este sentido, fa incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones puede dar lugar a resultados que
requieran en periodos futuros un ajuste significativo al importe en libros del activo o del pasivo afectado.

Estimaciones contables y suposiciones significativas.
A continuacidn, se describen las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de

incertidumbres a la fecha sobre [a que se informa, que tienen un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa
importancia sobre el importe en libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio.
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Estados financieros a 31 de diciembre de 2016

Deterioro de los activos no financieros

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. El calculo
del valor razonable menos los costos de venta se basan en la informacidn disponible para operaciones de venta
vinculantes de activos similares llevadas a cabo en condiciones de igualdad o en precios de mercado observables
menos los costos necesarios para dar de baja el activo. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
descuento de flujos de efectivo. Los flujos de efectivo se obtienen del presupuesto para los préximos cinco afios y
no incluyen las actividades de reestructuracion a las que Covioriente alin no se ha comprometido, ni inversiones
futuras significativas que aumentaran el rendimiento del activo de la unidad generadora de efectivo que se estd
analizando. El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de descuento de
flujos de efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a la tasa de crecimiento utilizada en la extrapolacién.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacidn de las complejas normativas fiscales, a los cambios en las
leyes fiscales y respecto al importe y el plazo de los resultados fiscales futuros. Dada la amplia gama de relaciones
empresariales y la naturaleza a largo plazo y complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias
que surjan entre los resultados reales y las hipdtesis realizadas, o los cambios futuros en tales hipdtesis, podrian
requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos por impuestos ya registrados. Covioriente establece provisiones,
con base en estimaciones razonables, por las posibles consecuencias de las inspecciones de las autoridades fiscales.
El importe de tales provisiones se basa en varios factores, como la experiencia de inspecciones fiscales anteriores
y las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal realizadas por Covioriente y la autoridad fiscal
correspondiente.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las pérdidas fiscales pendientes de compensar en la
medida en que sea probable que vaya a haber un beneficio fiscal contra el que puedan utilizarse tales pérdidas. La
determinacién del importe de los activos por impuestos diferidos que se pueden registrar requiere la realizacion
de importantes juicios por parte de la Direccidn, con base en plazo probable y al nivel de los beneficios fiscales
futuros, junto con las estrategias de planificacién fiscal futuras.

2.5. Periodo contable

De acuerdo a los estatutos sociales Covioriente tiene dos cierres contables al afio; el primero del 1° de enero al 30
de junio y el segundo del 1° de julio al 31 de diciembre de cada afio.

2.6. Resumen de politicas contables

En la elaboracion de los estados financieros se han aplicado las siguientes politicas contables para Covioriente y su
patrimonio auténomo:

2.6.1. Politica de presentacion de estados financieros
Para la presentacion de estados financieros Covioriente presenta los mismos entendiendo que:
¢ Estado de flujos de efectivo esta presentado por el método indirecto.
* Estado de situacion financiera esta presentado los activos y pasivos clasificados en corrientes y no
corrientes.
e Estado de resultados por funcién de los gastos.
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2.6.2. Clasificacion corriente y no corriente

Covioriente presenta sus activos y pasivos en el estado de situacion financiera basado sobre una clasificacién
corriente y no corriente. Un activo es corriente cuando:

e Seesperarealizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién;

e Se mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn;

e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

e  Elactivo es efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado
para cancelar un pasivo por un egjercicio minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se
informa.

Todos los demas activos se clasifican como activos no corrientes.

Un pasivo es corriente cuando:

e Se espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

e Se mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el gue se
informa; o

* No se tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa. Las condiciones de un pasivo que puedan
dar lugar, a eleccidn de la otra parte, a su liquidacién mediante la emisidn de instrumentos de patrimonio,
no afectan a su clasificacion.

Todos los demas pasivos se clasifican como pasivos no corrientes.
Activos y pasivos por impuestos diferidos son clasificados como activos y pasivos no corrientes respectivamente.

2.6.3. Efectivo

El efectivo corresponde a activos a corto plazo siempre y que se puedan usar en un plazo menor a 12 meses.
2.6.4. Instrumentos Financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de los activos
financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn
directamente atribuibles.

Clasificacion

Los activos financieros son clasificados segiin se midan postericrmente a costoc amortizado o a valor razonable
sobre la base del:

a. Modelo de negocio de la entidad para gestionar los estados financieros.
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b. Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero se mide a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo y neto de pérdidas por
deterioro, si:
a. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.
b. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que
sean solo pago de capital e interés.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos para
negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito de venderlos
o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados si los hubiera,
tomados por la Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces
segln lo define la NIIF 9.

Cuando Covioriente no puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados inactivos vy,
por ende, debe cambiar significativamente su intencién de negociarlos en un futuro cercano, puede optar por
reclasificar estos activos financieros, pero sélo en circunstancias excepcionales.

Criterios para la clasificacidn de activos o pasivos Financieros a valor razonable a través de resultados: Activos o
pasivos financieros valorizados a mercado a través de resultados son activos o pasivos financieros que cumplen
con uno de los siguientes criterios:

e Activos clasificados como instrumentos de “trading” de acuerdo con las siguientes condiciones:

o Sielactivo o pasivo fue adquirido con el objetivo de vender o recomprar en el corto plazo.

o En el reconocimiento inicial es parte de un portafolio de instrumentos financieros identificados,
gestionado en forma conjunta y con evidencia que hay un patrén actual de realizacién de beneficios
en el corto plazo.

o Serefiere a un derivado (excepto para derivados que se refieren a un contrato de garantia financiera
o un instrumento de cobertura designada y efectiva).

* Enelreconocimiento inicial ha sido designado por la entidad como activo o pasivo valorizado al valor justo
del mercado a través de resultados.

Una compafifa puede utilizar esta designacién solamente permitida por la NilF 9 o cuando al hacerlo se obtenga
informacién mas relevante si cumple una o mas de las siguientes condiciones:

o Lavalorizacidn elimina o reduce de una forma substancial la medicidn o reconocimiento inconsistente
(“mismatch”) que surgiria de una medicién de activos o pasivos basado en una base diferente.
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o Un grupo de activos financieros, pasivos financieros o ambos estan administrados y su retorno estd
evaluado con base en el valor justo de mercado, de acuerdo con una gestién de riesgo documentado
0 estrategia de inversiones y la informacién sobre Covioriente y su patrimonio auténomo esta
proporcionada en esta misma base.

o El activo o pasivo incluye uno o mas derivados implicitos, a menos que el derivado implicito no
modifique de una forma substancial los flujos de caja o si la separacién del derivado implicito seria
prohibida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, Covioriente evalta si existe alguna evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro del valor como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida
tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se pueda estimar de
manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses,
la probabilidad de que entren en quiebra u otra forma de reorganizacidn financiera, y cuando datos observables
indiguen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Cuentas por cobrar
Se miden a costo amortizado de acuerdo con la NIIF 9. Para cuentas por cobrar a corto plazo (menos de un afio)

no se realizan a justes a su valor razonable en el reconocimiento inicial.

Algunas de las cuentas por cobrar tienen costo financiero que por lo general se clasifican como activos financieros
no derivados., estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. El devengo a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultado como costos financieros.

Sin embargo, para efectos de presentacion estas cuentas por cobrar se clasifican en los rubros de cuentas por
cobrar a entidades relacionadas u otras cuentas por cobrar comerciales.

2.6.5. Pasivo Financiero
Reconocimiento y medicién inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en el caso de los préstamos
y cuentas por pagar, los costos de transaccién directamente atribuibles.
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Los pasivos financieros de Covioriente incluye cuentas por pagar comerciales, préstamos y otras cuentas por pagar.
Medicién posterior

La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidn, de la siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros mantenidos
para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor
razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito de negociarlos
en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por las sociedades,
gue no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun la define [a NIC 39.

Préstamos y cuentas por pagar después de su reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar que devengan interés se miden al costo
amortizado utilizando el método de tasa efectiva, las ganancias y pérdidas se reconocerdn en el estado de
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién utilizando el
método de tasa de interés efectiva.

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos financieros que
se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados en el mercado o a los precios
cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para las
posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor razonable se determina
utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de transacciones de mercado
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua,
referencias al valor razonable de otros instrumentos financieros que sean esenciaimente similares, el anélisis de
flujos de efectivo descontados u otros modelos de valoracién.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja de! pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado del resultado.
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2.6.6. Propiedades y equipo
Propiedad en uso propio

Corresponden a los montos en equipos, que se usan para uso exclusivo de Covioriente y que se registran
contablemente en Covioriente o en su patrimonio auténomo.

El equipo se valora al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro. El costo de los activos
se deprecia de forma lineal con base en la vida Util estimada, la cual es la siguiente:

Grupo de activos Vida util
Equipo, muebles y enseres de oficina 5-10 afios
Equipo de computacién y comunicacidn 3-5 afios
Vehiculos 5-10 afios
Maquinaria y equipo 10 afios o de acuerdo con lo establecido técnicamente

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan directamente a cuentas de resultado; y las imputaciones
en mejoras importantes son capitalizadas y depreciadas posteriormente.

La vida atil y el método de depreciacion son revisados en forma periddica al menos anualmente por la Gerencia
sobre la base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de construcciones, maquinaria,
mobiliario y equipos.

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de |a venta y el valor neto en libros del activo se reconoce en los resultados, bajo
el rubro de otros ingresos.

2.6.7. Impuestos

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacidn se encuentre
préximo a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos importes en libros a la fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo:
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e Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un crédito mercantil en una
combinacién de negocios, o de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacién
de negocios y que, al momento de la transaccién, no afecté ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida
impositiva;

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas impositivas no utilizadas, en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
impositivas no utilizadas, salvo:

e Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporaria surja del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacién de negocios y que, al
momento de la transaccién, no afectd ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida impositiva.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos
se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se
torne probable que las ganancias impositivas futuras permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base a las tasas impositivas y normas fiscales que
fueron aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacién se
encuentre préximo a completarse para tal fecha.

2.6.8. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados otorgados por Covioriente son de corto plaze. Estdn compuestos por sueldos, salarios,
prestaciones sociales, entre otros, los cuales son cancelados dentro de los 12 meses siguientes a su causacion y al
cierre de cada ejercicio. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacion a resultados.

Covioriente tiene planes de contribuciones definidas. Para los planes de contribucién definida, Covioriente y su
patrimonio auténomo pagan contribuciones a administradoras de planes de pensiones publicas o privadas sobre
unas bases obligatorias, contractuales o voluntarias. No se tienen obligaciones de pago adicionales una vez que las
contribuciones han sido pagadas. Los aportes son reconocidos como gastos de personal cuando esta previsto. Las
contribuciones pagadas por adelantado son reconocidas como un activo en la medida en que un reembolso en
efectivo o una reduccién en los pagos futuros se encuentren disponibles.

2.6.9. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.
En los casos en que se espera que la provisidn se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un
contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado, pero Unicamente en los casos en que tal
reembolso sea virtualmente cierto.
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El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado del resultado, neto de todo reembolso.
2.6.10. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacidén se reconocen, considerando el grado de
terminacidn de la prestacion final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccién puede ser
estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

¢ Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn;

e El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad; y

e Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los gue quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser
medidos con fiabilidad.

Covioriente calcula el grado de realizacién de un servicio prestado a través de:

* Proporcidn de los servicios ejecutados sobre el total de servicios comprometidos a realizar.

e Proporcién que representan los costos incurridos y ejecutados sobre el total de costos estimados. Para ello,
en los costos incurridos hasta la fecha sdlo se incluiradn los costos que se derivan de los servicios prestados
hasta esa misma fecha; y respecto a los costos totales estimados de la transaccidn sélo se incluirdn los costos
por servicios que han sido o seran prestados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se registran usando el método de la tasa de interés efectivo para todos los instrumentos
financieros valorados a su costo amortizado. La tasa de interés efectivo es la tasa que descuenta
exactamente los pagos o cobros en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento
financiero, o un periodo mas corto, cuando corresponda, al valor neto en libros del activo o pasivo
financiero. Los ingresos por intereses se registran como ingresos financieros en la cuenta de resultados.

2.6.11. Contratos de concesidn

Para Covioriente su modelo de concesion requiere que se creen dos activos financieros une que corresponde a los
pagos por Administracion, operaciéon y mantenimiento de la concesién (AOM) y el otro por construccidén de las
obras adicionales en las que se invertira (EPC) estos activos financieros se miden con base en lo dispuesto por la
CINIIF 12 acuerdos de concesidn de servicios.

Al estimar el valor del activo financiero de inversidn se utilizara el método de interés efectivo para igualar el valor
de los aportes del estado a través de vigencias futuras y los flujos de inversidn. Se determinard con esto la
proporcién de remuneracion obtenida de las vigencias futuras y la proporcion obtenida por cobro a los usuarios
de la infraestructura.

El concesionario no tendra un margen de construccidon y para el reconocimiento del ingreso asociado a esta

actividad se tomara como base la certificacion de los costos a través de la inspeccion de trabajos ejecutados, el
cual sera certificado por el ingeniero externo contratado para tal fin.
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El resto de los ingresos reconocidos por peaje que no remuneran la inversidn serd considerado un activo financiero
de concesidn por Administracion, Operacidn y Mantenimiento el cual se medira basado en los supuestos de trafico
y se ajustaran por las revisiones de flujo de usuarios pactadas en el contrato.

2.6.12. Cambio Normativo

Otras normas emitidas
De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan a continuacién las normas
emitidas aplicables a partir de 2017 (excepto la NIIF 15, aplicable a partir del 1 de enero de 2018). El impacto de

estas normas estd en proceso de evaluacién por parte de la administracién de la Compafiia.

Norma de Informacién
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

NIC 1 — Presentacion de estados
financieros

Iniciativa de revelacién.

En relacion con la presentacién de
estados financieros la enmienda
aclara requerimientos de revelacidn.

Algunos asuntos relevantes indicados en las enmiendas son
los siguientes:

Requerimientos de materialidad NIC 1.

Indica las lineas especificas en el estado de resultados, de
resultados integrales y de cambios en {a situacidn financiera
que pueden ser desagregadas.

Flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las
notas a los estados financieros.

La entidad no necesita revelar informacidn especifica
requerida por una NIIF si la informacién resultante no es
material.

La aplicacién de las enmiendas no tiene que ser revelada.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Instrumentos financieros (en su
version revisada de 2014).

El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes fases:
Fase 1: Clasificacion y medicidn de los activos y pasivos
financieros.

Fase 2: Metodologia de deterioro.

Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB termind la reforma de la
contabilizacién de instrumentos financieros y se emitié la
NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos financieros {en su
version revisada de 2014), que reemplazara a fa NIC 39 -
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicidn luego
de que expire la fecha de vigencia de la anterior.

NIIF 11 —~ Operaciones conjuntas

Contabilizacion para adquisiciones de
interés en operaciones conjuntas.

Proporciona indicaciones sobre la contabilizacién de la
adquisicion de un interés en una operacidn conjunta en la
que las actividades constituyan un negocio, segun la
definicidon de la NIIF 3 - Combinaciones de negocios.

Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma
prospectiva a las adquisiciones de intereses en las
operaciones conjuntas (en el que las actividades de las
operaciones conjuntas constituyen un negocio segun se
definen en la

NIIF 3).
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NIIF 10 - Estados financieros
consolidados

NIIF 12 - informacion a revelar
sobre participaciones en otras
entidades

NIC 28 - Entidades de inversion

Aplicacion de la excepcidn de
consolidacién.

Se aclara que la excepcion de la preparacidn de estados
financieros consolidados aplica para una entidad
controladora que es una subsidiaria de una entidad de
inversidn, cuando la entidad de inversidn mide todas sus
subsidiarias a valor razonable de conformidad con la NIIF 10.
Se permite la aplicacion de! método de participacion a un
inversionista en una asociada o negocio conjunto si este es
subsidiaria de una entidad de inversion que mide todas sus
subsidiarias a valor razonable.

NIIF 10 - Estados financieros
consolidados
NIC 28 - Entidades de inversidn

Venta o la aportacion de bienes

entre un inversionista y su asociada o

negocio conjunto.

Tratan lo relacionado con la NIIF 10 y la NIC 28 en el
tratamiento de las pérdidas de control de una subsidiaria
que es vendida o contribuida a una asociada o negocio
conjunto.

Se aclara que la ganancia o pérdida resultante de la venta o
contribucién de activos representa un negocio, como esta
definido en la NIIF 3, entre el inversor y su asociada o
negocio conjunto y es reconocido en su totalidad.

NIIF 14 — Cuentas regulatorias
diferidas

Cuentas de diferimiento de
actividades reguladas.

Es una norma opcional que permite a una entidad, cuando
adopte por primera vez las NIIF y cuyas actividades estén
sujetas a regulacion de tarifas, seguir aplicando la mayor
parte de sus politicas contables anteriores para las cuentas
diferidas reguladas.

NIIF 15 - Ingresos procedentes
de los contratos con los clientes

Ingresos procedentes de los
contratos con los clientes.

Establece un modelo de cinco pasos que aplica a los ingresos
procedentes de contratos con clientes.

Reemplazard las siguientes normas e interpretaciones de
ingreso después de la fecha en que entre en vigencia:

NIC 18 - Ingreso;

NIC 11 - Contratos de construccidén;

B CINIIF 13 - Programas de fidelizacion de clientes;

CINIIF 15 - Acuerdos para la construccion de inmuebles;
CINIIF 18 - Transferencias de activos procedentes de los
clientesy

SIC 31 - Transacciones de trueque que incluyen servicios
de publicidad.

NIC 16 - Propiedades, plantay
equipo

Aclaracién de los métodos
aceptables de depreciacidn.

Les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion basado en el ingreso para partidas de

propiedad, planta y equipo.

NIC 16 - Propiedades, plantay
equipo
NIC 41 - Agricultura

Plantas productoras.

Se define el concepto de planta productora, ademas,
requieren que los activos bioldgicos que cumplan

con esta definicidn para ser contabilizados como propiedad,
planta y equipo, de acuerdo con la NIC

16, en lugar de la NIC 41. Con respecto a las
modificaciones, las plantas productoras pueden medirse
utilizando el modelo de costo o el modelo de revaluacion
establecido en la NIC 16.

Los productos que crecen en las plantas productoras
contintdan siendo contabilizados de conformidad con fa NIC
41.
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NIC 27 - Estados financieros Método de participacion en los Se permite el uso del método de participacidén para
separados estados financieros separados. contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.
Las modificaciones aclaran que cuando una entidad
tenedora deja de ser una entidad de inversion, o se
convierte en una entidad de inversidn, se debe contabilizar
el cambio a partir de la fecha en que se produce el cambio.

NIC 38 ~ Activos intangibles Aclaracion de los métodos Establece condiciones relacionadas con la amortizacidn de
aceptables de amortizacidn. activos intangibles sobre:

a) cuando el activo intangible se encuentra expresado como
una medida de ingreso.

b) cuando se puede demostrar que el ingreso y el consumo
de los beneficios econémicos de los activos intangibles se
encuentran estrechamente relacionados.

Mejoras anuales Ciclo 2012 — Estas enmiendas reflejan temas NHF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la ventay
2014 discutidos por el IASB, que fueron operaciones discontinuadas. cambios en los métodos de
posteriormente incluidas como disposicidon de los activos.
modificaciones a las NIIF. NIIF 7 - Instrumentos financieros: informacidn a revelar
(con modificaciones resultantes de modificaciones a la NHF
1)
- Modificaciones relacionadas con contratos de prestacion
de servicios.

- Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 en
revelaciones de compensaciones en estados financieros
intermedios condensados.

NIC 19 - Beneficios a empleados. Tasa de descuento:
asuntos de mercado regional.

B NIC 34 - Informacidn financiera intermedia: revelacién de
informacién incluida en algun otro lugar en el informe
financiero intermedio.

Durante el primer semestre de 2016 el Consejo de Estandares Internacionales de Contabilidad IASB emitid nuevos
pronunciamientos sobre enmiendas relacionadas con normas ya emitidas o nuevas emisiones de normas las cuales
son:

NIIF 16 Arrendamientos

Emitida en enero de 2016, elimina el modelo de contabilidad dual para arrendatarios que distingue entre los
contratos de arrendamientos financieros que se registran dentro del estado de situacién financiera y los
arrendamientos operativos para los que no se exige el reconocimiento de las cuotas de arrendamiento futuro.
Desarrolla un modelo Unico dentro del estado de situacién financiera.

Enmienda NIC 7 Flujos de efectivo

Emitida en enero de 2016 con aplicacién a partir del 1 de enero de 2017, permite aplicacién anticipada. Una
entidad revelard informacién que permiten a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en los
pasivos derivados de las actividades de financiacidn, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de
efectivo y los cambios que no son en efectivo.
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Enmienda NIC 12 Impuestos a las ganancias

Emitida en enero de 2016 con aplicacién a partir del 1 de enero de 2017, permite aplicacién anticipada. Aclarar la
contabilizacidon de los activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda
valorados a su valor razonable.

Estas normas entrardn en vigencia en Colombia, cuando el Gobierno Nacional expida los decretos
correspondientes.

3. DETERMINACION DE LOS VALORES RAZONABLES

Algunas de las paliticas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la medicién de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Companiia cuenta con un marco de control establecido en relacién con fa medicion de los valores razonables.
Esto incluye un equipo de medicidn que tiene la responsabilidad general por la supervisidn de todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al
Gerente de Finanzas.

Jerarquia del valor razonable

La tabla a continuacidn analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable. Los distintos niveles
se definen como sigue.

o Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
entidad puede tener acceso a la fecha de medicién.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (es decir. precios) o indirectamente (es decir. derivados de los precios).
Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no
observables).

(=]

10

Silas variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles distintos
de la jerarqufa del valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo
nivel de la jerarqufa del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion
total.

La Compaiiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
sobre ef que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Los instrumentos medidos a valor razonable corresponden a las inversiones, las cuales se han clasificado como
nivel 2.

4.  EFECTIVO

A los efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo al 31 de diciembre de 2016 y el 30 de junio de 2016
comprenden lo siguiente:
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Saldos en bancos 25.619.396 50.025.076 1.954.889 30.480.696

Menos efectivo
restringido 3.063.035 50.025.076 1.258.076 30.480.696
22.556.361 - 696.813 -

Por clasificacién y entidad los depdsitos bancarios estan en custodia de las siguientes entidades:

No restringido
Banco AV villas S.A.

8.241 655.968
Banco de Bogota S.A.
144 -
Banco de Occidente S.A. 22.547.976 40.845
Total no restringido 22.556.361 696.813
Restringido (1)
Corficolombiana S.A. 1.095 1.065
Banco AV Villas S.A. 50.023.981 30.215.355
Banco de Occidente S.A. 3.063.035 1.522.352
Total Restringido 53.088.111 31.738.772
Total, Efectivo 75.644.472 32.435.585

(1) Elefectivorestringido se determina de acuerdo con los términos contractuales establecidos en el contrato
de concesion suscrito entre Covioriente y ANL.

5. ACTIVOS FINANCIEROS CON CAMBIO EN RESULTADOS.

Los activos financieros con cambios en resultados corresponden a carteras colectivas y certificados de depdsito a
término (CDT’s) adquiridos a través de la entidad Fiduciaria Corficolombiana la cual se mide segtin el valor del
mercado mas ventajoso para cada unidad del titulo que lo compone.

Las inversiones de Covioriente estan separadas en dos formas de inversidn, carteras colectivas abiertas y las
inversiones que corresponden a CDT desmaterializados; emitidos en forma electrénica a través de Deceval
respaldados con un macro titulo y de los cuales mantiene constancia de depdsito en Deceval.

Tipos de inversiones

Carteras Colectivas (1) 145.562.152 49.137.299
CDTs Desmaterializados (2) 182.414.525 -
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Total activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado 327.976.677 49.137.299

(1) Carteras Colectivas:

Las carteras colectivas estan destinadas a realizar inversiones en titulos de deuda diferentes de TES con un
horizonte maximo de inversion en titulos hasta de cinco (5) afios. La sociedad administradora invierte los recursos
del fondo en activos de renta inscritos o no en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE). Se podran realizar
operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal de valores, tanto activas como pasivas, sin exceder
el 30% de los activos del fondo. Adicionalmente, se podrdn mantener hasta el 50% del valor de los recursos
administrados en depdsitos en cuentas corrientes y/o de ahorros.

El incremento en estas inversiones proviene del fondeo de las cuentas proyecto para predios, redes y
compensaciones ambientales que se planean usar para mediados del afio 2017.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Con cambios en resultados designados en el reconocimiento inicial

Cartera Colectiva Abierta por compartimentos valor plus | 181.362 2.286.115
Cartera Colectiva Abierta del mercado monetario confianza plus 7.422.508 7.590.214
Fondo de Inversidn Colectiva abierto valor plus IV 137.870.623 -
Fondo de Inversidon Colectiva valor plus 1l 87.659 39.260.970

Subtotal con cambios en resultados designados en el reconocimiento inicial 145.562.152 49.137.299
Total, activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado 145.562.152 49.137.299
Total, corrientes 145.562.152 49.137.299

(2) CDT’s Desmaterializados:

Los CDTs en lo que se invierte cumplen con el modelo de obtener utilidades a través de la venta, compra y recibo
de flujos de efectivo de los instrumentos de tal forma que se pueda aprovechar el valor razonable de los mismos.

A continuacidn, un resumen de las inversiones por emisor:

iones negacial

Banco Corpbanca S.A. 7 34.500.000 34.642.815 34.972.330
Banco Colpatria Red Multibanca S.A. 1 5.000.000 5.007.650 5.021.600
Banco Davivienda S.A. 6 19.500.000 19.625.680 19.593.125
Banco de Bogotd S.A. 5 13.500.000 13.743.175 13.656.945
Banco de Occidente S.A. 2 40.500.000 40.500.000 41.198.030
Banco Popular S.A. 1 40.000.000 40.004.800 40.739.200
Bancoldex S.A. 2 5.000.000 5.037.770 5.057.260
Bancolombia S.A. 4 9.500.000 9.551.935 9.545.065
Financiera de Desarrollo Territorial S.A. 6 12.500.000 12.740.340 12.630.970
Total 180.000.000 180.854.165 182.414.525
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Todos los titulos son emitidos por entidades con calificacién de riesgo AAA con lo que el riesgo de crédito es el mas
bajo del mercado. Ademas, ninguna entidad tiene mas del 30% del total de las inversiones de la compafiia.

Respecto al riesgo de mercado y cambiario el comportamiento de los titulos de renta fija han tenido un aumento
significativo a pesar de las presiones de aumento de las tasas de interés mientras que para no tomar riesgo
cambiario estas inversiones se encuentran en su totalidad en pesos colombianos.

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Las cuentas por cobrar pasaron de ser cuentas pendientes de cobro a terceros por giros para pago de servicios

publicos y arriendo a concentrarse en anticipos a proveedores de servicios y contratos, los cuales tienen pdlizas

asociadas que mitigan el riesgo de crédito sobre estos recursos los cuales se descuentan contra cada factura del

proveedor o contratista.

Anticipos a proveedores
Anticipos a contratistas (1)
Otras cuentas por cobrar (2)
Anticipos a trabajadores
Anticipo de ICA

Anticipo de Renta

Pagos por certificar mandato

13s.

4.557
1.008.816 1.818.865
1.030.302 226.971
31.997 22.637
- 32.658
- 6.088
2412 -
2.078.124 2.242.567

Al 31 dediciembre de 2016 y 30 de junio de 2016 no existen indicios de deterioro para la cartera. La cartera vencida

corresponde a saldos de anticipos que no se cruzaron totalmente contra factura de estos proveedores, son

recurrentes por lo que se espera descontar de proximas facturas.

(1) A continuacién, un detalle de los principales terceros con los que se tiene anticipos:

Nombre de tercero

Peajes electrénicos S.A.S

Tecnologia de la informacidn y pago integrado S.A.S.
Cano Jimenez estudios S.A.

Enrique Davila lozano EDL Ltda.
Logitramites S.A.S.

Brain ingenieria vial S.A.S

V & s comercial S.A.S.

Basculas prometalicos S.A.

Campo ecoldgico gramalote

SAVA construcciones asociados S.A.S.
Servicom Ltda.

Goéngora Amaya Arlex German
Total Anticipos a Contratistas
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Nombre de tercero . g
Consorcio Vial 4GLlanos 916.684

Magquinaria Ingenierfa Construccion Y Obra S.A.S. 456.914
Sava Construcciones Asociados S.A.S. 143.456
Peajes Electrénicos S.A.S. 78.820
Meyan S.A. 72.625
Brain Ingenieria Vial S.A.S 56.138
V & S Commercial S.A.S. 34.935
Kobe Colombia S.A.S. 20.045
Cic Consultores De Ingenieria Y Cimentaciones S.A.S 14.043
Csproductions S.A.S 10.500
Diazgranados Rojas Andres Mauricio 9.462
Comercializadora Central De Plasticos Y Sefializacion - Ceplas 5.243
Total Anticipos a Contratistas 1.818.865

(2) Corresponde a una cuenta por cobrar al patrimonio auténomo por concepto de gastos legalizados en
cabeza de la concesion que estan como pasivos de otros terceros dentro del patrimonio auténomo.

7. ACTIVOS FINANCIEROS DE CONCESION

En desarrollo de su objeto el 23 de Julio de 2015, se suscribié el contrato de concesidn bajo el sistema APP N° 010-
2015 entre Agencia Nacional de Infraestructura y Concesionaria Vial del Oriente S.A.S.

El objeto del contrato es: “La financiacién, elaboracidn de estudios y disefios, Construccién, Rehabilitacién,
Mejoramiento, Operacién y Mantenimiento, Gestion Predial, Gestidn Social y Ambiental y Reversién del corredor
Villavicencio - Yopal, de acuerdo con el Apéndice Técnico 1y demds Apéndices del Contrato”

La infraestructura que serd entregada al Concesionario tiene una longitud total estimada origen - destino de
doscientos sesenta y dos coma dos kilémetros (262.2 Km) y en su recorrido atraviesan los departamentos de Meta,
Cundinamarca y Casanare. El propdsito fundamental del corredor en el que se inscribe el Proyecto es desarrollar y
potenciar un eje viario que conecte la capital del Departamento del Meta, Villavicencio, con la capital del
Departamento de Casanare, Yopal y mejorar la movilidad del mismo.

El Proyecto inicia en la capital del Departamento del Meta, en la ciudad de Villavicencio, dirigiéndose en direccién
Nor - Oriental conectando en el sector de Aguacliara con el corredor de la Transversal del Sisga, que comunica al
Departamento de Boyaca con el Departamento de Casanare y finaliza a la altura del Municipio de Yopal, Capital
del Departamento de Casanare.

E!l proyecto comprende rehabilitacidn y ampliacidn de las calzadas existentes ademas de la construccién de nueva
carretera, mientras dura la construccién (que se espera sea 5 afios) se deberd mantener la carretera actual
habilitada en los términos del apéndice técnico 1.
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El plazo esperado del contrato son 276 meses con un valor de contrato de $2.939.320.796.324 (pesos), [a vigilancia
y control del Contrato de Concesién es realizada por la Interventoria contratada por la Agencia Nacional de
Infraestructura (AN!) a través del consorcio interventores 4G -2.

El contrato tuvo acta de inicio el 8 de septiembre de 2015 fecha en la que se ha recibido el peaje de caseta Puente
Amarillo y durante el 2015 se recibié el peaje de caseta Veracruz y a diciembre el peaje San Pedro.

El proyecto se pagara a través de dos fuentes la primera corresponde a la inversién de la nacién a través de la ANI
en forma de Vigencias futuras asignadas al proyecto, en segundo lugar, estd el recaudo de peajes el cual rige a
partir de la fecha de entrega de infraestructura y del cual se garantiza un flujo minimo de recaudo con revisiones
periodicas del trafico garantizado versus el real.

En Covioriente se manejan dos activos financieros correspondientes al proyecto el primero maneja los cobros por
administracidn, operacién y mantenimiento de la concesién desde la entrega de la infraestructura por parte de la
ANI denominado como activo financiero AOM, y el segundo, el activo financiero el cual es denominado activo

financiero EPC.

Lo anterior representa un derecho de cobro ala ANl el cual empezara a ser amortizado con la entrega de la primera
unidad funcional de obra del proyecto la cual se espera sea en el afio 2019. El activo de concesidn para los periodos
31 de diciembre de 2016 y 30 de junio de 2016 es el siguiente:

Saldo Inicial A 31 de diciembre de 2015 4.401.043 3.830 - - 4.401.043 3.830 4.404.87
(+) Adiciones 15.915.890 124.196 - - 15.915.890 124.196 16.040.08
Saldo Inicial A 30 de junio de 2016 20.316.933 128.026 - - 20.316.933 128.026 20.444.95
{+) Adiciones 21.520.263 | 1.919.468 | 66.899.045 | 1.306.926 88.419.308 | 3.226.394 91.645.70
Saldo Final a 31 de diciembre de 2016 41.837.196 | 2.047.494 | 66.899.045 | 1.306.926 | 108.736.241 | 3.354.420 | 112.090.66

Para calcular los intereses del activo financiero de AOM (Administracion operacién y mantenimiento) se determind
una TIR mensual de 1,373% para el segundo semestre 2016 y para el primer semestre de 2016 una TIR mensual
de 0,28%.

Para actualizar el valor del activo financiero de inversion (EPC) se determind una TIR mensual de 0,949%, los costos
que se reconocieron como inversidn $33.493.525 correspondiente a costos amortizados desde construcciones en
curso que son los costos pre constructivos en que incurrié la concesién y fueron cedidos al Consorcio Constructor
4Gllanos en marco del contrato de obra durante el segundo semestre del 2016.

8. OBRAS DE CONCESION EN CURSO

En esta categoria se clasifican los activos correspondientes a la inversién en estudios, disefios y obras de
adecuacion que serdn entregadas como un valor de anticipo al consorcio 4GLlanos como parte del contrato de
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construccion de las obras concesionadas (EPC) y que serdn certificados por un ingeniero independiente para

determinar el avance de la obra y los valores a facturar por la misma.

A partir de agosto de 2016 Covioriente realizd el traslado de las inversiones hechas en etapa pre constructiva al

consorcio vial 4GLlanos el cual es el constructor contratado para desarrollar el proyecto Villavicencio — Yopal en la

modalidad de precio global fijo que corresponde a un acuerdo de especificaciones técnicas en el que el constructor

conoce y asume los riesgos de obra, ingenieria y disefios asi como los sobre costos que puedan generarse

enmarcados sobre el contrato de concesién entre Covioriente y la ANI.

Tras la revisién de estos costos y la aceptacidn de los mismos como parte de la obra se llevaron al costo todos los

inventarios discriminados asi:

Costo

A junio de 2016
Capitalizado en el
semestre

A diciembre de 2016

Amortizacion

A junio de 2016
Certificado por avance de
obra

Valor asumido como
costo de operacién

A diciembre de 2016

Valor Neto en libros
A junio de 2016
A diciembre de 2016

Obras de .
. e s Estudios y Mano de ,
mantenimiento Senalizacion . Asesorias Seguros Total
Disefios Obra
mayor
9.321.408 1.146.969 12.696.049 2.446.522 1.692.782 3.934.235 31.237.965
1.500.249 81.149 97.062 1.118.248 67.460 - 2.864.168
10.821.657 1.228.118 12.793.111 3.564.770 1.760.242 3.934.235 34.102.133
10.573.691 1.228.118  12.783.831 2.850.805 1.641.056 3.934.235 33.011.736
247.966 - 9.280 713.965 119.186 - 1.090.397
10.821.657 1.228.118 12.793.111 3.564.770 1.760.242 3.934.235 34.102.133
9.321.408 1.146.969 12.696.049 2.446.522 1.692.782 3.934.235 31.237.965

9. ACTIVO NO FINANCIERO

Corresponde a los anticipos de impuestos municipales que son retenidos en las transacciones por rendimientos

financieros e ingresos relacionados con utilidades en el patrimonio auténomo.

Anticipo de ICA
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10. ACTIVO INTANGIBLE

Durante el segundo semestre del afio 2016 Covioriente comenzd un proyecto de implementacién de un ERP SAP
el cual empezara a ser utilizado desde el 16 de enero de 2017. Para lo anterior adquirié una licencia por valor de
$185.073 y se amortizard en la vida del contrato hasta el afio 2044 a partir de enero de 2017.

11. PROPIEDADES Y EQUIPO

Las propiedades de Covioriente son flota y equipo de transporte para el area de operaciones principalmente,
maquinaria para remocién de tierras, muebles y accesorios para las oficinas y los centros de operacicnes y
computadores. Para 2016 se realizd la compra de un lote en Villavicencio en el cual se adecuaron las instalaciones
de un centro administrativo para la unidad funcional 1:

El siguiente es el movimiento de las propiedades y equipo:

Equipos,

.. Equipo de
Magquinaria ., mueblesy .
. Vehiculos comunicacion y Terrenos Total
y Equipo enseres de computacién

Costo: oficina P
A junio de 2016 378.134 4.067.927 599.155 1.833.952 935.402 7.814.570
Adquisiciones 270.102 2.080.215 121.778 272.655 - 2.744.751
A diciembre de 2016 648.236 6.148.142 720.934 2.106.607 935.402 10.559.321
Depreciacion
acumulada
A junio de 2016 18.880 297.814 43.829 161.722 - 522.245
Depreciacion 26.264 455.970 67.367 279.383 - 828.984
A diciembre de 2016 45.144 753.784 111.196 441.105 - 1.351.229
Valor Neto en libros
A junio de 2016 359.254 3.770.113 555.326 1.672.230 935.402 7.292.325
A diciembre de 2016 603.092 5.394.358 609.738 1.665.502 935.402 9.208.092

12. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Impuesto sobre la renta —Covioriente esta sujeta en Colombia al impuesto sobre la renta y complementarios,
incluido el impuesto para la equidad CREE y la sobretasa de CREE de conformidad con la Ley 1739 de 2014, a una
tasa nominal impositiva del 43% en 2018, 42% en 2017 y 40% en 2016.

Las provisiones para el impuesto sobre la renta que se detallan en esta nota, fueron determinadas por el sistema
de renta liquida.
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Al final del afio 2016 se emitid una reforma tributaria que cambid las tasas y forma de determinar las bases de
impuesto para el afio 2017 y 2018 y posteriores, este efecto al ser prospectivo solo aplicara para la determinacion
de impuesto corriente de los afios 2017 y posteriores.

La sobretasa al Impuesto sobre la Renta para la Equidad —CREE: Es un tributo creado mediante la Ley 1739 de
diciembre 23 del 2014 (Reforma Tributaria), cuya vigencia era de 4 afios, comprendidos entre el 2015 y el 2018;
sin embargo, por la emisién de la ley 1819 de 2016 se derogd este impuesto para los afios posteriores al 2016, la
base sobre la que se calculd es la misma base gravable determinada para é| CREE.

La base gravable es la considerada para el CREE, contemplada en los articulos 22 y siguientes de la Ley 1607 de
2012.

Las tarifas aplicables son: 6% para 2016 y se aplican sobre la base indicada en el parrafo anterior, disminuida en
$800 millones. Para el afto 2016 se cuenta con base suficiente para su liquidacién.

Se detalla a continuacién los componentes del gasto por impuesto a las ganancias corriente:

Ganancia contable sin impuestos 3.344.740 (861.856)

Tasa impositiva aplicable afio 2016 34% + Sobre tasa 6% cuando aplique 40,00% 34,00%
Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con las tasas tributarias

vigentes 1.337.896 (293.031)
Gastos no deducidos en el semestre 475.173 4.508
Diferencias permanentes ingresos/gastos 393.502 (43.529)
Diferencias temporarias sin cdlculo de impuesto diferido - (198.221)
Impuesto neto de renta 2.206.571 (530.273)
Total, tasa impositiva media efectiva 65,97% 61,53%

Para calcular el impuesto diferido se muestra a continuacién los componentes que generaron diferencias y el valor
del impuesto diferido en cada momento las tasas utilizadas fueron 34% mas sobretasa de 6% para las diferencias
en provisiones de impuestos y pasivos que se revertiran en 2017 y de 33% para las diferencias entre el activo
financiero de concesidn y el intangible de concesidn que se registra fiscalmente:

Activos y Pasivos por impuesto diferidos

Activos por impuestos diferidos:

Saldo anterior actualizacion activo financiero - (1.302)
Actualizacién activos financieros (1.106.958) (42.227)
Intereses deuda subordinada 3.585.890 676.198
Diferencias en activos fijos 38.528 67.582
Provisiones no deducibles 162.624 (2.110)
Total Activo por impuesto diferido. 2.680.084 698.141

El movimiento del impuesto de renta diferido por los semestres terminados el 31 de diciembre de 2016 y 30 de
junio de 2016 es el siguiente:
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Movimiento por Impuesto Diferido
Saldo anterior

+ Adiciones

+0 (-} Otros

Saldo final

Movimiento por Impuesto Corriente
Saldo anterior
(+) Cargos del por impuesto corriente
(-) Pagos del impuesto efectuados en el afio
(+/-) Ajuste impuesto corriente de afios anteriores
(-} Auto retenciones del afio
Saldo final

Gasto (Ingreso) por impuesto corriente
Cargo por impuesto de renta corriente

Total Gasto por impuesto corriente
Ingreso por impuesto diferido

Total Ingreso por impuestos

13. PASIVOS FINANCIEROS

698.141 302
1.981.952 697.839
(9 -
2.680.084 698.141

Pasivo

Activo Pasivo

Activo
(6.088) 172.124 (21.770) 96.210
- 4.188.523 - 163.006
- - 21.770 (91.651)
_ - - 4.559
(66.309) - (6.088) -
(72.397) 4.360.647 (6.088) 172.124

4.188.523 167.566

4.188.523 167.566
(1.981.952) (697.839)
(2.206.571) (530.273)

En agosto de 2016 Covioriente tramitd un acuerdo de Bridge Loan, previo del crédito principal que esta en proceso
de acuerdo con los bancos que acreditaron el cierre financiero, el cual se desembolsaria en septiembre para
cumplir los compromisos de fondeos de cuentas para compra de predios, redes y ambiental; sin embargo, el

crédito se desembolsé solo hasta octubre de 2016.

Tiene una vigencia de un afio contado a partir del desembolso, el pago de interés es trimestral y se calcula
basandose en la tasa Libor a 90 dias mas un spread de 1.75. Al ser un crédito de caracteristicas Bullet no se generan
abonos a capital durante el crédito, sino que se paga la totalidad del mismo al finalizar el plazo del crédito. La
garantia que se tiene del crédito es un contrato de prenda mercantil sobre el establecimiento de comercio de

Covioriente S.A.S.

Es un crédito sindicado distribuido en 4 bancos internacionales Credit Agricol, Citi Bank, Natixis y Sabadel que se
desembolsan a través de un agente colateral Citi Trust guien monetiza el dinero y recibe el pago de los intereses.

Deuda Puente
Deuda Puente Interés Causado
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14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

De acuerdo con las normas legales vigentes en Colombia, a las politicas internas del grupo empresarial que controla
a Covioriente y de conformidad con la NIC 24 parrafo 18, en esta nota se relaciona las transacciones con partes
relacionadas y sus saldos a cada corte:

Accionistas:

Cuentas corrientes (1) 219.554 506.318
Total Corto Plazo 219.554 506.318
Deuda Subordinada (2) 123.074.088 75.202.547
Interés deuda Subordinada (2) 8.412.172 1.988.818
Total Largo Plazo 131.486.260 77.191.365
Total Obligaciones con Vinculados 131.705.814 77.697.683

(1) Corresponde a gastos pagados por Episol en nombre de Covioriente que deben ser reembolsados en el
momento de expedicién de la cuenta de cobro de Episol.

(2) Como parte del contrato de concesidn los accionistas de la concesionaria tienen obligacion de hacer aportes de
capital de trabajo en varios periodos durante la fase de fondeo de cuentas, estos desembolsos pueden hacerse a
través dela estructura financiera que crean convenientes (Capital o Deuda), en Covioriente se ha optado por hacer
un desembolsos de deuda subordinada con interés causado con la tasa promedio para depdsitos a término fijo
(DTF) de la Uitima semana de! mes con un spread de 1% (DTF+1%) sobre el capital.

Se realiz6 un giro extraordinario de deuda subordinada como crédito temporal hasta el desembolso del “Bridge
Loan” que se retrasd hasta octubre de 2016, siendo lo pactado septiembre de 2016, este crédito temporal se
canceld con los recursos que se obtuvieron bajo la expresa autorizacién de los bancos prestamistas.

El movimiento del resultado por intereses es el siguiente:

Saldo final Semestre Anterior 1.988.818 -

Intereses del Semestre 7.056.605 1.988.818
Saldo final del semestre 9.045.423 1.988.818

Los saldos acumulados de deuda a 31 de diciembre de 2016 y sus intereses acumulados son los siguientes:

Total Capital Interés Total

Capital Interés
Episol 73.843.125 5.426.943 79.270.068 45.120.201 1.181.451 46.301.652
Concecol 49.230.963 3.618.480 52.849.443 30.082.346 807.367 30.889.713
Total causado por deuda 123.074.088 9.045.423 132.119.511 75.202.547 1.988.818  77.191.365
Retencién en la fuente renta - (633.251) (633.251) - - -
Total Pasivo 123.074.088 8.412.172 131.486.260 75.202.547 1.988.818 77.191.635
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15. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

En esta cuenta se tienen los pasivos por servicios prestados por contratistas, las retenciones de impuestos que se
les aplica por impuestos municipales y nacionales y los pasivos correspondientes a los pagos de seguridad social.

El detalle de esta nota para cada semestre corresponde a:

- Clasede pasivo

Acreedores Comerciales (1) 11.320.231 6.291.328

Retenciones de impuestos nacionales - 288.155
Retenciones de impuestos municipales - 27.834
Aportes de seguridad social 29.700 180.568
Provision Impuesto industria y comercio - 7.094
Total 11.349.931 6.794.979

(1) Acreedores comerciales:

El 91,57% del saldo de pasivo corresponde a proveedores de bienes y servicios para la obra de concesidén por
contratos que estdn a nombre de Covioriente de los cuales el mas representativo es el pasivo a nombre dei

consorcio constructor del proyecto con el cual se firmé el contrato EPC.

. 7 Nombredetercero | . saldo
Consorcio vial 4gllanos 6.202.671

Consorcio para la prosperidad — CONPROS 1.350.965
Cano Jimenez estudios S.A. 816.817
Enrique Davila lozano EDL Ltda. 614.996
Consorcio interventores 4G-2 258.096
Fertobras S.A.S. 193.083
Hidroamerica S.A.S. 191.748
Prieto & Carrizosa S.A. 155.904
Peajes Electronicos S.A.S. 151.819
Bickenbach + Vieites S.A. corredores de seguros 142.586
Sismedica Ltda. 129.427
Ernst & Young Ltda. 119.255
Basculas prometalicos S.A. 79.286
Steer Davies & Gleave Limited 75.273
Areas portétiles S.A. 65.118
Intercontinental de seguridad Ltda. 64.335
Total 94,02% 10.611.379
Total 5,98% con participacion inferior al 1% 708.852
Total Acreedores comerciales a diciembre de 2016 11.320.231
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Los beneficios a empleados otorgados por Covioriente son de corto plazo. Estdn compuestos por sueldos, salarios,
prestaciones sociales, entre otros, los cuales son cancelados dentro de los 12 meses siguientes a su causacién y al
cierre de cada ejercicio. El siguiente es el detalle de los pasivos por beneficios a empleados:

31Dic-16
Corriente =
179.888

© 3Cdunts
_ Corriente.
161.997

Descripcién

Cesantias

Intereses sobre cesantias - 8.887
Vacaciones 119.818 136.850
Total Beneficios a Empleados 299.706 307.734

17. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Se agrupan en este concepto los siguientes conceptos en corto y largo plazo asi:

En el corto plazo se tienen las retenciones de garantias sobre contratos, los giros que se van a consignar para el
FOSEVIy los saldos destinados para pago a la interventoria del proyecto y el soporte contractual los cuales estan

a favor de la ANI:

Retenciones en garantia 812.357 1.037.511

Contribucién al fondo de seguridad vial 108.152 182.200
Subcuenta interventoria 30.410 19.934
Excedentes 17.032 -
Subcuenta soporte contractual ' 3.795 1.665
Retenciones de impuestos Nacionales 1.846.625 -
Retenciones de impuestos Municipales 59.173 -
Impuesto de industria y comercio 22.432 -
Total 2.899.976 1.241.310

En el largo plazo se encuentran los recaudos de peaje y las subcuentas que no se esperan liquidar en un plazo

menor o igual a 12 meses:

‘ Cil
Subcuenta recaudos peajes {1) 48.371.209 29.615.186
Retenciones en garantia 213.304 -
Subcuenta obras menores 201.408 97.912
Subcuenta recaudos peajes general (1) 625.228 33.669
Subcuenta MASC (Amigable Componedor) 4.258 13
Total 49.415.407 29.746.780
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(1) Estos valores corresponden a los recaudos por peajes que se consignan en las cuentas del patrimonio
auténomo a mas tardar el segundo dia habil siguiente al recaudo y que son propiedad de la ANI hasta
cuando se empiecen a entregar unidades funcionales.

Puente Amarillo 8.853.697 8.885.265

Veracruz 5.689.879 5.853.916
San Pedro 5.133.731 4.274.747
Total Recaudo 19.677.307 19.013.928
Consignado al siguiente mes (329.725) (967.961)
Total Consignado semestre 19.347.582 18.045.967

18. PATRIMONIO

Se muestra a continuacion la composicién accionaria de la Compafifa:

Numero de acciones autorizadas 5.480.000 5.480.000
Numero de acciones por suscribir 5.203.240 5.203.240
Numero de acciones suscritas y pagadas 276.760 276.760

La composicidn del Capital de la Compafiia se describe a continuacidn:

Capital suscrito y pagado 27.676.000 27.676.000

Total, Capital 27.676.000 27.676.000

El valor nominal de las acciones es de cien mil pesos {$100.000) cada una

Las Utilidades/Pérdidas generadas y retenidas de Covioriente para los diferentes periodos son:

. utilidadesretenidas . 31-Dic-16  30-Jun-16
Utilidad (Pedida) del Ejercicio 1.138.169  (331.583)
(Perdida) Utilidad de Ejercicios anteriores (147.769) 183.814
Total, Utilidades retenidas 990.400 (147.769)

19, OTROS GASTOS

Se muestra a continuacién la composicion de otros gastos no operacionales de la Compafiia los cuales
corresponden principalmente a impuestos por las operaciones financieras de la compafia en la gestion del
disponible que se encuentra en el Patrimonio Auténomo y que le pertenecen a Covioriente:

Pagina 28



o,

A/ Vial del Oriente

Concesionaria

Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 31 de diciembre de 2016

... . Descripcién o0 . 31-Dic16 . 30-Jun-16
Industria y comercio (53.039) (7.879)
Impuestos asumidos (15) -
Gastos bancarios y comisiones (1.027) (5.907)
Gravamen a los movimientos financieros (GMF) (4.309) (11.915)
Gastos no deducibles (2.069) ' -
Total, Gastos (60.459) (25.701)
Ingresos por Recuperacion de gastos 47.550 358
Total Gastos — Ingresos (12.909) (25.343)

20. RESULTADO FINANCIERO

El resultado financiero de Covioriente se debe a los intereses ganados en el disponible y la valoracidn de [as carteras
colectivas que estan en el patrimonio auténomo como se detalla a continuacién:

- 30-un‘16

s _ _Corriente = Corriente
Intereses en disponible del patrimonio auténomo (1) 505.885 417.035
Valoracion de carteras colectivas (2) 5.324.752 611.051
Valoracién de inversiones (3) 3.178.187 -
Interés en disponible en la concesidon 13 23
Total, Resultado financiero 9.008.837 1.028.109

21.

(1) Interés en disponible en el patrimonio auténomo:

Estos intereses son Unicamente sobre los recursos de las cuentas proyecto de la concesidon ya que los demads
intereses del disponible acrecientan el valor de las mismas, es decir, son mayor valor del pasivo a favor de la
ANI.

(2) Valoracién de carteras colectivas:

El valor llevado a resultado de las carteras colectivas corresponde a la variacion del valor de mercado de las
cedulas o titulos gue se tienen en cada fondo de inversidn.

(3) Vvaloracién de inversiones:

La valoracién de la inversién de renta fija se hace por medio del proveedor de precios de valoracidn Infovalmer
y se reconocen dichos cambios de la valoracidn en cuentas de resultado.

GESTION DE RIESGO

Covioriente se encuentra expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros, operacionales y
reputacionales inherentes a su negocio, gue se gestionan mediante la aplicacidn de sistemas de identificacidn,
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medicidn y supervisién, buscando identificar y manejar dichos riesgos de la manera méas adecuada con el
objetivo de minimizar potenciales efectos adversos.

La Junta Directiva es el mdximo estamento responsable en conocer y comprender los riesgos que asume la
entidad. Define las politicas en materia de administracién de riesgo y establece las estrategias de gestién, para
que cada administracién cuente con lineas claras y precisas de gestion de riesgo.

A continuacion, se enuncian las politicas establecidas para mitigar algunos de los riesgos de Covioriente:
Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Sociedad no pueda satisfacer una demanda de dinero en efectivo o el pago de una
obligacidn asociada a un pasivo financiero al vencimiento. Covioriente mantiene un seguimiento constante de
las proyecciones de caja, tanto de corto como de largo plazo para mantener un nivel de liquidez adecuada y
acorde a las estimaciones. Este riesgo se ve mitigado debido a que los contratos de financiamiento consideran
el fondeo de cuentas para el servicio a la deuda.

Riesgo de Crédito

Se refiere a la posibilidad de que la sociedad sufra pérdidas y disminuya el valor de sus activos como
consecuencia que sus deudores o contraparte fallen en el cumplimiento oportuno o cumplan
imperfectamente los términos acordados.

La concesionaria evalda la solicitud de pdlizas que permitan mitigar los riesgos al momento en que se empiece
la operacion.

Exposicion al riesgo de crédito
La maxima exposicidn del riesgo de crédito por préstamos y partidas por cobrar a 31 de diciembre y 30 de
junio de 2016:

§ 31-Dicl6 - 30-lun-16 ;
Descripcion ' it B o

i i Corriente . No,C _riente Corri'evn_te - No Corriente

Activo financiero de concesién - 112.090.661 - 20.444.959
Activo financiero con cambios en resultados 327.976.677 - 49.137.299 -
Efectivo 75.644.472 - 32.435.585 -
Anticipos a contratistas 1.008.816 - 1.818.865 -
Otras cuentas por cobrar 1.030.302 - 226.980 -
Anticipos a proveedores 4.597 - 135.348 -
Total 405.664.864 112.090.661 83.754.077 20.444.959

Elingreso de peajes se recibe de inmediato, por lo que no existe riesgo de crédito, las vigencias futuras tienen
un riesgo de crédito minimo; en razén a que el deudor es la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI), la cua!
es una entidad de caracter nacional de la republica de Colombia.

Para el caso de los activos financieros con cambios en resultados se toma en cuenta el respaldo vy la calificacién

de las carteras colectivas donde se invierte las cuales son iguales o superiores a AA lo que nos da un riesgo
pequefio versus la rentabilidad que generan. Ademas, un poco mas de la mitad de estos activos estdn
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representados en titulos garantizados por Deceval en entidades financieras con calificacién AAA en riesgo de
inversién lo que mitiga el riesgo de crédito de las inversiones.

Los bancos en donde se tiene el disponible son entidades del grupo Aval casa matriz dltima de Covioriente y
el riesgo en cierta forma se tiene es mitigado por ser una parte relacionada.

Para los anticipos a proveedores y contratistas se tienen pélizas que van ligadas al cumplimiento del contrato
y buen uso de los anticipos con lo que se cede el riesgo a un tercero con una capacidad mayor de cobro.

Tipo de cambio.

El dnico riesgo de cambio de Covioriente se genera al obtener el crédito puente con los bancos con los que se
estd terminando de negociar el cierre financiero, el pago de este crédito serd en ddlares y se efectuard con el
descuento por parte de los bancos en el primer desembolso del crédito Senior o Miniperm. Al ser una
transaccion que se cancela en ddlares con otra obligacion se tiene una cobertura natural que engloba el crédito
principal que se esta negociando.

Riesgos operacionales

La totalidad de los activos tanto fijos como de infraestructura para las obras que desarrolla se encuentran
adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por pdlizas de seguros y se espera adoptar procedimientos
para salvaguarda de sus bienes y de seguridad de su personal contenidos en la politica de la casa matriz.

La Alta Direccidn se reine peridédicamente para identificar y valorar los eventos que puedan impedir el logro
de los objetivos estratégicos de Covioriente S.A.S. registrandolos en la matriz de riesgos estratégicos.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se conocieron hechos subsiguientes que tengan impacto sobre los estados financieros entre el 31 de diciembre
de 2016 y el 30 de enero de 2017.

23. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron autorizados por la Junta Directiva y el Representante
Legal, de acuerdo con el acta 24 del 30 de enero 2017, para ser presentados a la asamblea general de accionistas
para su aprobacion la cual podréd aprobarlos o modificarlos.
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